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No Brasil, o cendrio foi influenciado tanto
pelo ambiente externo quanto por fatores
internos, com destaque para o impacto
positivo dos termos de troca, favorecidos
pela alta das commodities. O real apresentou
volatilidade ao longo do periodo, mas
encerrou com apreciagdo relativa, cotado
proximo de RS 5,00/USS, sustentado pelo
bom desempenho da balanga comercial e
entrada de divisas.
No campo fiscal, a arrecadagdo manteve-se
resiliente no primeiro trimestre, enquanto o
déficit primdrio de margo foi impactado pela
antecipacdo de precatérios, sem alteragdo
relevante na leitura de impulso fiscal para o
ano. No mercado de trabalho, os dados
reforcaram a resiliéncia da economia, com
forte criagdo de vagas formais (228 mil no
CAGED) e taxa de desemprego estavel em
patamar baixo (5,3% ajustado). No ambito
politico-institucional, avangaram discussdes
fiscais no Congresso, com aprovagdo de
medidas que ampliam vinculagdes de gasto,
ainda que parcialmente mitigadas.
Juros e Inflagdo: O COPOM deu continuidade
ao ciclo de flexibilizagdo com corte de 25 bps,
levando a SELIC a 14,50%, mas com
comunicagdo mais cautelosa. As projecGes
de inflagdo se deterioraram, com estimativas
de 3,5% no horizonte relevante mesmo sob
premissas favoraveis, reforcando incertezas
sobre a taxa terminal. O IPCA-15 de abril
surpreendeu para baixo no headline (0,89%),
mas com piora qualitativa, evidenciando
pressdes
em bens

maior disseminagdo das
inflacionarias, especialmente
industriais e servicos. Esse movimento
reflete, em parte, os efeitos da alta do
petrdleo, que comegam a se espalhar pela
cadeia. Na curva de juros, observou-se
abertura ao longo de todos os vértices, mais
intensa nos prazos longos, refletindo maior

aversdo ao risco e incertezas globais.No

cendrio internacional, o ambiente externo

foi marcado por elevada volatilidade,
impulsionada principalmente pela escalada
do conflito no Oriente Médio e seus efeitos
sobre o mercado de petrdleo. O prego do
Brent se manteve acima de USS$ 100 o barril,
chegando a testar niveis proximos a USS$ 115,
reacendendo preocupagdes inflacionarias
globais e reforgando uma postura cautelosa
dos principais bancos centrais.

O ambiente externo em abril foi novamente
marcado por elevada volatilidade, com
intensificagdo dos riscos geopoliticos e forte
alta do petréleo, que se aproximou de US$
120/barril. Esse movimento tem provocado
reprecificagdo das curvas de juros globais, a
medida que aumentam as preocupagdes
com efeitos secundarios sobre a inflagdo,
especialmente em nucleos mais persistentes.
Nos Estados Unidos, apesar de um
crescimento do PIB de 2,0% no 12 trimestre
abaixo do esperado, a composigdo mostrou
resiliéncia, com consumo e investimento
robustos, especialmente em tecnologia.
Ainda assim, o setor externo pesou
negativamente.

No campo monetario, o FED manteve a taxa
de juros inalterada, mas com comunicagdo
mais hawkish, evidenciada pela dissidéncia
relevante dentro do comité, reforgando uma
postura mais cautelosa diante do cendrio
inflaciondrio. Nos mercados, o aumento da
aversdo ao risco levou a queda dos principais
indices acionarios, enquanto o movimento
das commodities  seguiu
dependente da evolugdo geopolitica, com
destaque para restriges no fluxo de
petrdleo.

Na Zona do Euro, o ambiente segue
desafiador, com crescimento econdémico
fraco e inflagdo ainda pressionada por custos
de energia, refletindo os efeitos da alta
recente das commodities. O Banco Central

altamente

Europeu mantém postura cautelosa, diante
da necessidade de equilibrar a convergéncia
inflaciondria com uma atividade ainda
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fragilizada.

J& na China, os dados mais recentes indicam
continuidade de uma recuperagdo moderada
da atividade, com expansdo tanto na
industria quanto no setor de servigos, ainda
que em ritmo contido. A demanda doméstica

O que olhar em Abril:

segue relativamente fraca, enquanto o
cendrio externo mais adverso e os custos
mais elevados continuam impondo desafios
adicionais ao crescimento, mantendo o
quadro de retomada gradual, porém ainda
heterogénea.

Os principais pontos de atengdo continuam sendo inflagdo, juros e emprego. No Brasil, o
mercado acompanha os desdobramentos da Ultima decisdo do Banco Central do Brasil
(Copom), avaliando sinais sobre os préximos passos da taxa Selic, além da divulgacdo de novos
dados de inflagdo e mercado de trabalho, que ajudam a calibrar as expectativas. Nos EUA,
investidores monitoram a comunicagdo do Federal Reserve apds a reunido do FOMC de fim de
abril, buscando indicagdes sobre o ritmo da politica monetdria, bem como novos indicadores
econdmicos que possam influenciar os mercados globais e decisdes de investimento.

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa encerrou o més de abril com
uma queda de 0,08% atingindo os 187 mil
pontos. O Ibovespa é uma carteira tedrica
de agBes negociada na Bolsa de Valores
(B3), é o principal indicador de desempenho
dos investimentos das ag¢des negociadas no
Brasil.

BRASIL | Cambio

A PTAX encerrou o més aos 4,95 uma queda
de 5,17% em relagdo ao fechamento de
margo.

S&P | Internacional

O S&P 500 (indice de bolsa americana)
encerrou abril aos 7.100 pontos. No més, o
indice teve uma alta de 8,7%. O indice S&P
500 é um dos maiores indicadores do
desempenho das agdes negociadas nos
EUA.
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Fonte: Globo.com, Infomoney, XP Economia, IBGE, Ital, Agéncia Brasil, Valor Econémico, CNN Brasil, IBGE.







