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No cendrio politico do Brasil, o ministro
Fernando Haddad sugeriu a indicagdo de
Guilherme Mello para a diretoria do Banco
Central, movimento interpretado como uma
tentativa do governo de ampliar sua
influéncia sobre o Comité de Politica
Monetaria. No campo econémico, a PNAD de
dezembro surpreendeu positivamente pelo
segundo més consecutivo, com recuo da taxa
de desemprego e aceleragdo dos salarios na
margem, em contraste com a geragdo de
vagas mais moderada apontada pelo CAGED.
Do ponto de vista macroecondmico, o
avang¢o da massa salarial real reforga sinais
de sustentacdo da demanda doméstica no
curto prazo, a0 mesmo tempo em que
mantém o debate sobre a velocidade de
convergéncia da inflagdo e os préximos
passos da politica monetaria.

Juros e Inflagdo: O IPCA-15 de janeiro
confirmou a continuidade do processo de
desinflagdo. O Copom manteve a taxa Selic
em 15%, mas sinalizou de forma explicita o
inicio do ciclo de cortes a partir de margo. O
mercado entende as alterages no
comunicado como mais dovish, com viés
para juros menores. Ainda assim, o reforgo
da mensagem de cautela quanto aoritmo e a
magnitude do grau adequado de restrigdo
monetaria leva a manter a proje¢des de um
corte de 25 bps, embora a melhora do
cendrio aumente o risco de um ajuste de
maior magnitude, de 50 bps.

No mercado financeiro, a curva de juros
nominal (DI) apresentou queda ao longo de
todos os vértices mais liquidos, refletindo
tanto a sinalizagdo do Copom sobre o inicio
do ciclo de afrouxamento monetario quanto
a revisdo das expectativas para a trajetdria
da politica monetdria no curto prazo.

Nos EUA, o Departamento de Justiga abriu
uma investigacdo contra o presidente do

FED, sob a alegagdo de possivel méd conduta
na prestacgdo de informagdes relacionadas ao
escopo das obras de renovagdo da
instituicdo. Jerome Powell, que até entdo
havia evitado responder diretamente aos
ataques pessoais de Trump, divulgou um
video em que classificou o processo como
um pretexto para intimidar a independéncia
do FED e influenciar suas decisdes. Nesse
contexto, Trump anunciou a indicagdo de
Kevin Warsh, ex-membro do FOMC, para a
presidéncia do Federal Reserve, escolha que

contribuiu  para mitigar preocupagdes
quanto a politizagdo da autoridade
monetaria.

No campo macroecondmico, os dados de
emprego divulgados em janeiro mostram
dezembro,
parcialmente a alta observada nos meses
anteriores. Os demais indicadores do
mercado de trabalho, por sua vez,
apresentaram sinais mistos na margem,
oscilando entre estabilizagdo e um
afrouxamento adicional.

recuo em revertendo

Diante desse
cenario, o FED manteve a taxa basica de juros
inalterada, reconhecendo a melhora do
mercado de trabalho e destacando sinais
incipientes de estabilizacdo.

Na Zona do Euro, a inflagdo permaneceu
préxima da meta, enquanto a atividade
econdmica e o mercado de trabalho
seguiram resilientes, com os dados mais
recentes apontando crescimento préximo ao
potencial. As declaragdes dos membros do
BCE reforgaram a avaliagdo de que a politica
monetaria se encontra “bem-posicionada”
para responder a eventuais choques, sem
indicar, no cenario central, ajustes iminentes
na taxa de juros.

Na Asia, os dados de dezembro da China
indicaram a persisténcia da fraqueza da
atividade doméstica, sobretudo no consumo
e no setor imobilidrio. Em contraste, a
produgdo industrial e as exportagbes

ULTI
COOP




mantiveram-se resilientes, beneficiadas por
estimulos direcionados e pela demanda
externa. Adicionalmente, a inflagdo seguiu
contida, ampliando o espago para a

O que olhar em Fevereiro:

manutencdo de uma postura estimulativa
por parte das autoridades econdmicas.

Os mercados estdo de olho em duas grandes frentes com dados concretos: no Brasil, a
divulgagdo da ata do Copom, que detalha a decisdo de manter a Selic em 15% e abre caminho
para um ciclo de cortes de juros a partir de marco, desde que os dados de inflagdo e atividade
confirmem desaceleragdo. Nos EUA, o destaque é o relatério de empregos de janeiro (ajustado
por adiamentos) e outros indicadores de mercado de trabalho como ADP e JOLTS, que vdo
influenciar as expectativas sobre se o Federal Reserve manterd ou comegara a abaixar os juros

mais a frente — com publicagdo do payroll agora reprogramada para meados de fevereiro.

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa encerrou 0 més de janeiro com
uma alta de 12,56% atingindo os 181 mil
pontos. O lbovespa é uma carteira teodrica
de agBes negociada na Bolsa de Valores
(B3), é o principal indicador de desempenho
dos investimentos das ag¢des negociadas no
Brasil.

BRASIL | Cambio

A PTAX encerrou o més aos 5,23 uma queda
de 4,95% em relacdo ao fechamento de
dezembro.

S&P | Internacional

O S&P 500 (indice de bolsa americana)
encerrou janeiro aos 6.939 pontos. No més,
o indice teve uma alta de 1,36%. O indice
S&P 500 é um dos maiores indicadores do
desempenho das agbes negociadas nos
EUA.
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Fonte: Globo.com, Infomoney, XP Economia, IBGE, Itat, Agéncia Brasil, Valor Econémico, CNN Brasil, IBGE.
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