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No Brasil, os ativos brasileiros foram
impulsionados principalmente pela entrada
de capital estrangeiro, que registrou saldo
liquido positivo de RS 5,267 bilhdes, o
segundo més consecutivo de captagdo.
Indicadores econdmicos também
contribuiram: o IPCA de agosto registrou
deflagdo de —0,11%, e a taxa de desemprego
manteve-se em 5,6%, proxima das minimas

histdricas.

Esses dados reforcam a resiliéncia da
economia, mesmo diante de uma Selic em
15% a.a.. O real também se valorizou frente
ao ddlar, com alta de 2,03% no més,
sustentada pela expectativa de inicio do ciclo
de cortes na taxa basica de juros no Brasil.

Em relagdo a atividade econdmica, foi
divulgado o PIB do 2T25, que avangou 0,4%
no trimestre, acumulando alta de 1,6% no
ano. Apesar da desaceleragdo em relagdo ao
1725 (1,3%), o resultado superou as
expectativas do mercado e representou o
169 trimestre consecutivo de crescimento,
um recorde histérico. O agronegdcio recuou
0,1%, mas o desempenho positivo dos
setores de servigos (+0,6%) e industria
(+0,5%) compensou a queda.

Juros e Inflagdo: O IPCA-15 de setembro
subiu 0,48%, abaixo dos 0,52% esperados
pelo mercado. O indice acumulado em 12
meses atingiu 5,32%, acima do teto da meta
de inflagdo (4,5%). Apesar da desaceleragdo
recente da inflagdo cheia, o Copom manteve
a Selic em 15% a.a. e reforgou um tom mais
cauteloso.

A inflagdo de servigos segue pressionada,

sustentada por um mercado de trabalho
ainda aquecido. O Banco Central sinalizou
que o inicio dos cortes na Selic deve ocorrer
apenas em 2026, e somente se houver sinais
consistentes de desaceleragdo da atividade
econdmica e convergéncia da inflagdo as
metas. No Relatério Trimestral de Inflagdo, o
BC indicou que a convergéncia do nucleo da
inflagdo para o centro da meta s6 deve
ocorrer em 2028.

Nos EUA, o Federal Reserve (Fed) confirmou
as expectativas do mercado e realizou o
primeiro corte de juros desde setembro de
2024, reduzindo a taxa dos Fed Funds para a
faixa de 4,00% a 4,25%. A decisdo foi
motivada por dados mais fracos do mercado
de trabalho, que registrou a criagdo de
apenas 19 mil vagas no més — o quarto més
consecutivo com geragdo de empregos
abaixo de 100 mil, algo que sé ocorreu
durante a pandemia e a crise do subprime
nos ultimos 20 anos.

Outro destaque foi a avaliagdo do proprio
Fed de que os efeitos das novas politicas
tarifarias do presidente Donald Trump foram
moderados sobre a economia americana,
contrariando proje¢des mais pessimistas.

No campo geopolitico, Trump intensificou os
esforgos por um cessar-fogo na Faixa de
Gaza, ameagando retaliagbes caso os
palestinos recusem as condigdes americanas.
Seu plano inclui 20 exigéncias, como a
libertacdo de todos os reféns israelenses em
até 72 horas, suspensdo imediata das
atividades militares e a garantia de que Israel
ndo ocupara Gaza. O governo israelense ja
sinalizou concordancia com as propostas.
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O que olhar em Outubro:

O cenario internacional € dominado pela paralisagdo ("shutdown") do governo dos EUA devido
a um impasse orgamentario, o que impede a divulgacdo de dados econémicos importantes e
pode durar mais que o usual. Apesar disso, os mercados aciondrios estdo em alta, antecipando
uma possivel fraqueza do délar e o impacto da flexibilizagdo monetaria iniciada pelo Fed.

No Brasil, o foco estda na atividade e no mercado de trabalho, que jd mostra sinais de
desaceleragdo. O movimento de juros nos EUA deve, com atraso, abrir espago para a

flexibilizagdo monetéria também no Brasil.

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa encerrou o més de setembro
com uma alta de 3,40%, atingindo os
146.237 pontos. O Ibovespa é uma carteira
tedrica de acBes negociada na Bolsa de
Valores (B3) , é o principal indicador de
desempenho dos investimentos das acGes
negociadas no Brasil.

BRASIL | Cambio

APTAX encerrou o més aos 5,32, uma queda
de 1,99% em relagdo ao fechamento de
agosto.

S&P | Internacional

O S&P 500 (indice de bolsa americana)
encerrou setembro aos 6.688 pontos. No
més, o indice teve uma alta de 3,53%. O
indice S&P 500 é um dos maiores
indicadores do desempenho das agles
negociadas nos EUA.
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Fonte: Globo.com, Infomoney, XP Economia, IBGE, Itau, Agéncia Brasil, Valor Econémico, CNN Brasil, IBGE.







