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Entre Tarifas e Taxas de Juros - Os Rumos das Economias, foram

os destaques no més de maio.

MERCADO LOCAL E
INTERNACIONAL

No Brasil, o mercado reagiu, inicialmente, de
forma positiva a divulgagdo de uma
contengdo de RS 31 bi em gastos, tornando o
cumprimento da meta primaria em 2025
mais factivel. No entanto, a surpresa com o
aumento do IOF elevou a aversdo ao risco,
diante dos seus potenciais efeitos
econdmicos. Outro destaque no més foi a
divulgagdo do PIB no primeiro trimestre,
cresceu 1,4%, em linha com a projegdo do
mercado e com perspectiva de encerrar o
ano com aumento de 2%, com viés de alta.

O Copom elevou a taxa basica de juros em
0,50%, sem indicar o rumo para a préxima
reunido. No comunicado, o comité retirou a
caracterizagdo de assimetria do balango de
riscos e reafirmou a necessidade de manter a
taxa restritiva por muito tempo para fazer a
inflagdo convergir para a meta. As projecGes
de inflagdo continuam acima da meta no
horizonte relevante, o que provavelmente
motivou essa decisdo.

O BC parece ter ganhado confianga de que a
politica em patamar
significativamente contracionista e que a
atividade estd desacelerando, com sinais de
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arrefecimento no mercado de trabalho e
inflexdo em algumas linhas de crédito. Além
disso, o IPCA-15 avangou 0,36% no més,
abaixo da expectativa de mercado (0,44%).
Essa desaceleragdo foi influenciada por
variagdes negativas em componentes como
artigos de residéncia e transportes, com
passagens aéreas recuando novamente, mas
sem surpresa relevante em relagdo as
projecdes.

Nos Estados Unido, discussbes econdmicas
continuaram a ser pautadas pelas politicas
tarifarias do presidente Donald Trump.

Durante o més, foi anunciado um acordo
com o Reino Unido e uma redugdo
significativa das tarifas aplicadas a China,
enquanto negociando pelos
préoximos noventa dias. Entretanto, no final

continuam

do més, as discussées com a China se
deterioraram e uma comunicagdo direta
entre os presidentes das duas maiores
economias do mundo é aguardada. No
ambito fiscal, a lei orgamentaria que esta
sendo discutida no Congresso dos Estados
Unidos propde a continuidade de um déficit
elevado, com um carater expansionista no
curto prazo.

Nesse ambiente de flexibilizagdo nas tarifas
iniciado no més anterior, aliado aos bons
resultados das empresas, especialmente as
de tecnologia, os ativos de risco tiveram um
desempenho positivo.

Na Zona do Euro, o PMI do setor de
manufatura superou as expectativas, mas o
setor de servigos apresentou um menor
dinamismo. A inflagdo ficou abaixo do
esperado reforcando a convergéncia para a
meta inflaciondria. A incerteza gerada pela
guerra tarifaria continua com as idas e vindas
do presidente americano, que ameagou
elevar as tarifas europeias de 25% para 50%,
mas recuou em seguida. Neste ambiente, o
BCE permanece vigilante e dependente dos
dados econémicos para guiar o futuro da sua
politica monetdria.

Na China, o PIB do primeiro trimestre
surpreendeu com alta de 5,4%, impulsionada
por estimulos ao consumo e investimentos
em infraestrutura. Ainda assim, ha riscos de
deflagdo e aumento do desemprego. A
escalada tarifaria bilateral, acima de 100%,
ameagca a atividade econd6mica e deve
impactar as exportagdes a partir do segundo
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trimestre.  Apesar disso, sinais de cancelamentos de encomendas e queda no
negociagBes indicam possivel reversdo de trafego portuario ja comegou a se
medidas mais severas, mas o impacto de manifestar.

O que olhar em junho: Incertezas Tarifdrias, Riscos Fiscais e Decisées de Juros nos EUA
e no Brasil.

Nos dias 17 e 18 de junho, esta prevista uma nova reunido do Comité Federal de Mercado
Aberto (FOMC), embora ndo se espere alteragdes na taxa basica de juros. A atengdo estard
voltada para a divulgagdo do Summary of Economic Projections (SEP), documento no qual os
membros do Comité apresentam suas projecGes atualizadas para inflagdo, crescimento,
desemprego e a trajetéria esperada da taxa de juros

No ambito doméstico, os principais pontos de atengdo serdo, em primeiro lugar, os
desdobramentos da chamada “crise do IOF”. O consenso atual é de que a solugdo devera ser
predominantemente paliativa, sem enfrentar de forma estrutural os desequilibrios das contas
publicas brasileiras. Outro foco relevante serd a evolugdo da atividade econémica e do

comportamento da inflagdo..
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(B3), é o principal indicador de desempenho
dos investimentos das ag¢des negociadas no
Brasil.
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Fonte de dados: ComDinheira Elaboragio grfica: Seguras Unimed

Fonte: Globo.com, Infomoney, XP Economia, IBGE, Itau, Agéncia Brasil, Valor Econémico, CNN Brasil, IBGE.







